DIOCESE OF SAULT STE. MARIE

PARTICULAR LAW

INVESTMENT OF
ECCLESIASTICAL GOODS

Preamble

The canonical legal system of the Catholic
Church includes provisions regarding governance
of temporal goods, particularly those belonging to
ecclesiastical public juridic persons (cf. book V of
the Code of Canon law).

This canon law assigns to the Bishop of a
Diocese a special role of vigilance over the
administration of all the goods which belong to
public juridic persons subject to him (cf. canon
1276 §1). Vigilance does not mean that he is the
direct manager of those goods, but that he
should exercise oversight to verify that the goods,
which represent fruit of the generosity of the
faithful, are being used in a way that is faithful to
their purpose.

Canon law also indicates that the Bishop is to
take care of the ordering the administration of
ecclesiastical goods by issuing special
instructions (cf. canon 1276 §2).

One of the dimensions of the administration of
ecclesiastical goods is the investment of money
(cf. canon 1284 §2 6/). The Bishop may therefore
issue ordinances regarding investments made by
public juridic persons subject to his authority, the

DIOCESE DE SAULT STE-MARIE

LOI PARTICULIERE

INVESTISSEMENT DES
BIENS ECCLESIASTIQUES

Préambule

Le systéme juridique canonique de I'Eglise
catholique inclut des dispositions concernant la
gouvernance des biens temporels, en particulier
ceux appartenant aux personnes juridiques
publiques ecclésiastiques (cf. livre V du Code de
droit canonique).

Ce droit canonique attribue a I'évéque d'un

diocése un role particulier de vigilance sur
administration de tous les biens qui
appartiennent aux  personnes juridiques

publiques qui lui sont soumises (cf. canon 1276
§1). La vigilance ne signifie pas qu'il est le
gestionnaire direct de ces biens, mais qu'il doit
exercer une surveillance pour vérifier que les
biens, qui représentent le fruit de la générosité
des fidéles, sont utilisés d'une maniére fidéle a
leur destination.

Le droit canonique indique également que
I'évéque doit ordonner I'administration des biens
ecclésiastiques en émettant des instructions
spéciales (cf. canon 1276 §2).

L'une des dimensions de l'administration des
biens ecclésiastiques est le placement de I'argent
(cf. canon 1284 §2 6/). L'évéque peut donc
édicter des ordonnances concernant les
investissements des personnes juridiques



purpose of which is to guide such investments in
the path of prudence.

DECREE

Article 1: The power to invest money

1.1 Subject to the provisions of article 5.1, no
person or entity which administers ecclesiastical
goods subject to the vigilance of the Diocesan
Bishop shall invest money in a manner
inconsistent with this Decree.

1.2 As a general rule, public juridic persons which
legally are subdivisions of the Episcopal
Corporation may only invest money through the
Parish Assistance Fund of the Diocese of Sault
Ste. Marie.

1.3 As a general rule, entities incorporated under
secular law, as well as trusts, which administer
ecclesiastical goods must invest their money
through the Portfolio Manager (see Article 3).

1.4 Exceptions to these requirements may be
obtained by requesting a dispensation following
the usual procedures of canon law. Such
requests must be made in writing, and any
dispensation is always only granted in writing.
The administrators of the entity involved, as well
as the members of the Diocesan Finance
Council, are to be informed of any such
dispensation.

Article 2: Investment policy

2.1 The Diocesan Bishop, after consultation with
the Diocesan Finance Council, shall approve an
Investment Policy.

publiques soumises a son autorité, dont le but est
d'orienter ces investissements dans la voie de la
prudence.

DECRET

Article 1: Le pouvoir de placer de l'argent

1.1 Sous réserve des dispositions de l'article 5.1,
aucune personne ou entité qui administre des
biens ecclésiastiques soumis a la vigilance de
I'Evéque diocésain ne doit investir de l'argent
d'une maniére incompatible avec le présent
décret.

1.2 En régle générale, les personnes morales
publiqgues qui sont légalement des subdivisions
de la Corporation épiscopale ne peuvent investir
de l'argent que par lintermédiaire du Fonds
d'assistance aux paroisses du Diocése de Sault
Ste-Marie.

1.3 En régle générale, les entités incorporées en
vertu du droit séculier, ainsi que les fiducies, qui
administrent des biens ecclésiastiques doivent
investir leur argent par [lintermédiaire du
gestionnaire de portefeuille (voir I'article 3).

1.4 Des exceptions a ces exigences peuvent étre
obtenues en demandant une dispense suivant
les procédures habituelles du droit canonique.
Ces demandes doivent étre faites par écrit et
toute dérogation n'est toujours accordée que par
écrit. Les administrateurs de l'entité concernée,
ainsi que les membres du Conseil des affaires
économiques diocésain, doivent étre informés
d'une telle dérogation.

Article 2: Politique d'investissement

2.1 L'évéque diocésain, aprés consultation du
Conseil des affaires économiques diocésain,
approuve une politique d'investissement.




2.2 The Investment Policy will outline general
investment goals and objectives and describes
the strategies to be employed to meet these
objectives. Specific information on asset
allocation, risk tolerance, and liquidity
requirements are included in the investment
policy statement.

Atticle 3: Portfolio Manager

3.1 The Diocesan Bishop, after consulting with
the Diocesan Finance Council, is to engage the
services of an external Portfolio Manager. This
person/entity will be responsible to manage the
investments of the Diocese in accordance with
the Investment Policy.

3.2 The Portfolio Manager reports to the
Diocesan Finance Officer for day to day matters.

3.3 The Portfolio Manager will give an accounting
of the management of the investment portfolio to
the Investment Committee at least once per year,
and more frequently as needed.

Article 4: Investment committee

41 An Investment Committee is hereby
established, to be composed of the Diocesan
Finance Officer, one or more Members of the
Diocesan Finance Council appointed by them
from among their number, and one or more
representatives of each entity referred to in article
1.3. The Committee, whose meetings are
presided by the Diocesan Bishop or his delegate,
does the following:

a) reviews the investment policy and, as
necessary, makes recommendations for
possible changes to it;

b) receives the reports of the Portfolio Manager;
and

2.2 La politique d'investissement décrira les buts
et objectifs généraux d'investissement et décrira
les stratégies a employer pour atteindre ces
objectifs. Des informations spécifiques sur la
répartition de I'actif, la tolérance au risque et les
exigences de liquidité sont incluses dans
I'énoncé de politique de placement.

Article 3: Gestionnaire de portefeuille

3.1 L'évéque diocésain, aprés avoir consulté le
Conseil des affaires économiques diocésain, doit
retenir les services d'un gestionnaire de
portefeuille externe. Cette personne/entité sera
responsable de gérer les investissements du
diocése conformément a la  politique
d'investissement.

3.2 Le gestionnaire de portefeuille releve de
I'économe diocésain pour les affaires courantes.

3.3 Le gestionnaire de portefeuille rendra compte
de la gestion du portefeuille d'investissement au
Conseil des affaires économiques diocésain au
moins une fois I'an, et plus fréquemment si
nécessaire.

Article 4: Comité d'investissement

41 Un comité d'investissement est institué,
composé de léconome diocésain, d'un ou
plusieurs membres du Conseil des affaires
économiques diocésain désignés par les
membres, et d'un ou plusieurs représentants de
chaque entité visée a l'article 1.3. Le Comité,
dont les réunions sont présidées par I'Evéque
diocésain ou son délégué, a les fonctions
suivantes :

a) réviser la politique d’investissement et, au
besoin, offrir des recommandations pour
d'éventuelles modifications & celle-ci;

b) accueillir les rapports du gestionnaire de
portefedille, et;




¢) makes recommendations regarding the
appointment and/or dismissal of the Portfolio
Manager.

All such recommendations are forwarded to the
Diocesan Bishop, the members of the Diocesan
Finance Council, and the Diocesan Finance
Officer, for review and approval according to the
usual canonical procedures.

4.2 For greater clarity, the Investment Committee
operates as a subcommittee of the Diocesan
Finance Council as per article 17 of the
“Instruction on the operation of the Diocesan
Finance Council.”

Article 5: Application

5.1 Given the distinction between secular law and
canon law, this particular (canon) law does not
bind entities incorporated under secular law
unless such an entity has accepted it through a
decision of the Board of Directors or via a clause
in its charter (e.g. Articles of Incorporation) or in
its bylaws. For greater clarity, a general clause
accepting the jurisdiction of the Bishop and/or the
Church in at least this area suffices for this
particular law to oblige.

5.2 Anyone who contravenes this particular law
without first obtaining a formal dispensation
commits a delict and may be subject to the
ecclesiastical penalties foreseen in canon 1376
of the Code of Canon Law.

¢) formuler des recommandations concernant la
nomination et/ou la révocation du
gestionnaire de portefeuille.

Toutes ces recommandations sont transmises a
I'Evéque diocésain, aux membres du Conseil des
affaires économiques diocésain et a I'économe
diocésain, pour examen et approbation selon les
procédures canoniques habituelles.

4.2 Pour plus de précision, le Comité
d’investissement fonctionne comme un
sous-comité du Conseil des affaires

économiques diocésain conformément a l'article
17 de I'« Instruction sur le fonctionnement du
Conseil des affaires économiques diocésain ».

Article 5: Application

5.1 Compte tenu de la distinction entre droit
séculier et droit canonique, cette loi (canonique)
particuliére ne lie pas les entités constituées en
vertu du droit séculier & moins qu'une telle entité
ne l'ait accepté par une décision du conseil
d'administration ou par une clause de sa charte
(par exemple, les statuts constitutifs) ou dans ses
reglements. Pour plus de clarté, une clause
générale acceptant la juridiction de I'évéque et/ou
de I'Eglise dans au moins ce domaine suffit pour
que cette loi particuliére s'impose.

5.2 Quiconque contrevient a cette loi particuliére
sans avoir obtenu au préalable une dispense
formelle commet un délit et peut étre passible
des peines ecclésiastiques prévues au canon
1376 du Code de droit canonique.




